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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung des Sondervermégens HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds.

Das Sondervermdgen (nachfolgend auch "Fonds" oder "Investmentvermdgen”) ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein
Investmentvermdégen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils giiltigen Fassung (nachfolgend
"OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend "KAGB"). Er wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwaltet.

Mit Wirkung zum 21. Mai 2025 wurde der Fonds von ,HAL Sustainable Euro IG Corporate Bonds* umbenannt in ,HAL Euro Investment Grade Corporate
Bonds*. Daruber hinaus erfolgte eine Anpassung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds. Weitere Informationen dazu kénnen der Mitteilung an
die Anleger entnommen werden.

Mit Wirkung zum 10. Oktober 2025 erfolgte die Erstausgabe der Anteilklasse X.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle

Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026.
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Tatigkeitsbericht

Der Fonds HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds ist ein aktiv gemanagter Rentenfonds und soll eine breit diversifizierte Anlage in Emittenten von
soliden Finanz- und Unternehmensanleihen auf Euro-Basis ermdglichen.

Der Fonds investiert dabei mindestens 51 % des Netto-Fondsvermdgens in Euro denominierte Unternehmensanleihen. Das Anlageziel soll unter
Berucksichtigung nichtfinanzieller, verantwortlicher Investitionskriterien im Hinblick auf Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung erreicht werden.
Um dieses Ziel zu erreichen, konzentriert sich die Anlagestrategie des Fonds insbesondere auf folgende Aspekte: Anpassung an den Klimawandel,
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards
(keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung), Malnahmen zur Verhinderung von Korruption und Bestechung. Zur Erfiillung der beworbenen
Merkmale investiert der Fonds in Emittenten mit guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Ratings, basierend auf den Nachhaltigkeitsanalysen von
namhaften Research-Anbietern, wobei ein Best-in-Class Ansatz angewendet wird. Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne
des Artikels 8 der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088).

Der Fondsmanager berucksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der Investitionsdauer von bestehenden Anlagen
des Fonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten) stehen.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden, dass die oben genannten Anlageziele erreicht werden.

Entwicklung im Geschéftsjahr

Wertentwicklung im Geschaftsjahr (in %)
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Die Wertentwicklung des HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds betragt fiir die Anteilklasse IA im Geschéftsjahr 1,43 %, die Wertentwicklung der
Anteilklasse X betragt -1,11 % seit Erstausgabe der Anteile (berechnet gemaR BVI-Methode exkl. Verkaufsprovisionen).

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraums und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraums und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Im Geschéftsjahr wurde die modifizierte Duration aktiv zwischen 4,6 und 4,2 bezogen auf das Rentenvermégen gesteuert. Zum Stichtag 31.03.2026
betragt die modifizierte Duration (Option Adjusted Duration — OAD) des Rentenvermégens des HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds 4,2. Uber
den Berichtszeitraum wurde die Duration per Saldo reduziert. Die durchschnittliche Rendite (Yield to Worst — YTW) betréagt zum 31.03.2026 3,5 %. Das
durchschnittliche Rating betragt BBB+. Unternehmensanleihen wurden im Berichtszeitraum deutlich erhéht (von 54,2 % auf 73,5 % erhoht), wahrend
Anleihen von Finanzinstituten von 45,1 % auf 26,1 % reduziert wurden und insgesamt untergewichtet werden.

Im Berichtszeitraum wurden Euro-Anleihen aus den Landern Frankreich, Italien und Spanien reduziert. Im Gegenzug wurden Anleihen aus Deutschland,
USA und GroRbritannien erhoht.

Die Ratings im Portfolio wurden insgesamt verbessert und somit Bonitéatsrisiken reduziert. Titel aus dem Sub-Investmentgrade wurden verauf3ert und die
BBB Anleihen Kategorie von 60,1 % auf 57,2 % reduziert.



Die 5 groBten Portfoliopositionen zum Berichtsstichtag:
(in % des Nettofondsvermogens)

Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Med.-Term Notes 2025(25/28) 1,89 %
Deutsche Telekom AG MTN v.2025(2029/2029) 1,88 %
ING Groep N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2021(27/28) 1,74 %
UBS Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/29) 1,72 %
NatWest Group PLC EO-FLR Med.-T.Nts 2021(29/30) 1,67 %

Zum Ende der vorherigen Berichtsperiode bestand folgende Anlagestruktur:

Anlagestruktur zum 31.03.2025

=98,07% Anleihen
0,69% Bankguthaben
1,24% Sonstiges

Zum 31. Méarz 2026 ergibt sich folgende Aufteilung des Portfolios:

Anlagestruktur zum 31.03.2026

= 98,31% Anleihen
0,41% Bankguthaben
1,28% Sonstiges

Im Geschaftsjahr wurde ein VeraduRerungsergebnis in Hohe von insgesamt EUR 9.649,02 realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten
Verauflerungsgewinnen in Hoéhe von EUR 389.632,92 sowie aus realisierten Verauferungsverlusten in Héhe von EUR 379.983,90. Die realisierten
Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus VerauRerungen von Anleihen.

Angaben zu wesentlichen Ereignissen im Geschaftsjahr

Mit Wirkung zum 21. Mai 2025 wurde der Fonds von ,HAL Sustainable Euro IG Corporate Bonds* umbenannt in ,HAL Euro Investment Grade Corporate
Bonds*. Darlber hinaus erfolgte eine Anpassung der Besonderen Anlagebedingungen des Fonds.

Mit Wirkung zum 26. September 2025 erfolgte eine Aktualisierung des Verkaufsprospekts.

Mit Wirkung zum 10. Oktober 2025 erfolgte die Erstausgabe der Anteilklasse X.



Sonstige Hinweise

Die Vermogenswerte des Fonds werden bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG verwahrt.
Das Portfoliomanagement des Fonds wird von Lampe Asset Management GmbH, Disseldorf tbernommen.

Bei beiden Unternehmen handelte es sich bis zum 30. Juni 2025 um verbundene Unternehmen. Die niederléandische Bankengruppe ABN AMRO
Bank N.V. hat zum 30. Juni 2025 den Kauf der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG (HAL) erfolgreich abgeschlossen. Die in Luxemburg ansassige
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) sowie deren Tochtergesellschaften Hauck & Aufhduser Administration Services S.A. (HAAS) und
HAL Fund Services Ireland Limited (HALF1) waren von der Ubernahme ausgeschlossen und verbleiben vollstindig im Eigentum der Fosun-Gruppe.

Mit Wirkung zum 15. Juni 2026 erfolgt eine Namensanderung des Fonds von ,HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds* in ,Bethmann HAL Euro
Investment Grade Corporate Bonds®. Weitere Informationen dazu kénnen der Mitteilung an die Anleger entnommen werden.



Anteilklassen-Ubersicht

ISIN

Mindestanlagesumme

Ausgabeaufschlag / Riicknahmeabschlag
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
Fondsmanagementvergiitung
Vertriebsstellenvergiitung

Performance Fee

Anteilklasse
1A

DEOOOAORLES89
nein
bis zu 3,00 % / nein
ausschuittend

bis zu 0,20 % p.a.
bis zu 0,10 % p.a.
bis zu 0,75 % p.a.
bis zu 0,20 % p.a.

nein

Anteilklasse
X

DE000A41HXRO
nein
bis zu 3,00 % / nein
ausschittend

bis zu 0,20 % p.a.
bis zu 0,10 % p.a.
bis zu 0,75 % p.a.
bis zu 0,20 % p.a.

nein



Hauptanlagerisiken

Das Sondervermdgen war im Geschaftsjahr den folgenden wesentlichen Risiken ausgesetzt.

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem
der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurlckzufiihren sein.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor
unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europaischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermoégensgegenstdnde oder Markte, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent*), gegen den der Fonds Anspriiche
hat, kdnnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Die Liquiditdt des Fonds kann durch verschiedene Ereignisse beeintrachtigt werden. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der
Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermdgensgegenstéande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu
erflllen, kann dies auBerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung des Fonds fihren. Fir den Fonds diirfen
auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Boérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermodgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht
weiterverauBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verduRert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermdgensgegensténde erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert werden kénnen.

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern fliel3t dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse
kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermodgensgegensténde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu-
oder Abflisse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Operationelle Risiken kénnen sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen
werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duRere



Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden. Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus ahnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem Wahrungsrisiko. Fir den Fonds diirfen Investitionen in
Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil
des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits
erworbener Vermoégensgegenstande fuhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern. Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch
Okologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermégengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance)
des Emittenten eines Vermogensgegenstands. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kénnen sie einen wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem
Totalverlust — auf den Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermégensgegenstande haben. Solche Auswirkungen auf einen Vermdgensgegenstand
kann die Rendite des Fonds negativ beeinflussen.



Vermogensiubersicht zum 31.03.2026
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

in EUR in %

|. Vermdgensgegenstiande 93.883.447,32 100,04
1. Anleihen 92.266.599,50 98,31
2. Bankguthaben 387.382,10 0,41
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.229.465,72 1,31
Il. Verbindlichkeiten -33.686,82 -0,04
lll. Fondsvermégen 93.849.760,50 100,00*

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Vermogensaufstellung zum 31.03.2026

HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Gattungsbezeichnung

Bestandspositionen
Boérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Belgien

Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/33)

Elia Transm. Belgium N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/35)
Bundesrep. Deutschland

BASF SE MTN v.2022(2022/2031)

Bayerische Landesbank FLR-Sub.Anl.v.2021(2027/2032)
Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.23(29)
Bertelsmann SE & Co. KGaA MTN v.2025(2025/2033)
Commerzbank AG FLR-MTN Serie 1018 v.23(28/29)
Continental AG MTN v.2024(2029/2029)

Continental AG MTN v.2025(2028/2028)

Deutsche Bank AG FLR-MTN v.22(27/28)

Deutsche Bank AG FLR-MTN v.22(29/30)

Deutsche Telekom AG MTN v.2025(2029/2029)

EnBW Energie Baden-Wirttem. AG FLR-Anleihe v.19(27/79)
E.ON SE Medium Term Notes v.22(30/31)

Eurogrid GmbH MTN v.2021(2021/2033)

Evonik Industries AG Medium Term Notes v.25(25/30)
Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2025(2033/2034)
Knorr-Bremse AG MTN v.2024(2029/2029)

Landesbank Baden-Wirttemberg Inh.-Schv.Ser.116 v.18(28)
Merck Financial Services GmbH Med.-Term Nts.v.2022(22/30)
Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2025(2030/2055)

BE6364524635
BE6368381404

XS2456247787
XS2411178630
DEO00OBLB6JU7
XS83209539520
DE000CZ439B6
XS§2910509566
XS3075393499
DEOOODL19WL7
DEOOOA30VTO06
X83244707272
XS2035564629
XS2463518998
X82333297625
DEOOOA4DFCB7
XS3178858224
XS82905504671
DEOOOBHY0OGB5
X82491029380
X83223939466

Stilick/
Anteile/
Whg.

Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Bestand
zum
31.03.2026

1.000.000,00
1.000.000,00

1.300.000,00
1.000.000,00
200.000,00
500.000,00
200.000,00
500.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
300.000,00
1.800.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00

Kaufe/

Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

1.000.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00
0,00
500.000,00
0,00
500.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
0,00
1.800.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
500.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-500.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurswert in
EUR

92.266.599,50
80.556.958,00
80.556.958,00

98,10 981.050,00
95,94 959.360,00
91,30 1.186.874,00
96,09 960.865,00
100,80 201.595,00
94,92 474.580,00
103,44 206.878,00
99,56 497.785,00
98,44 984.360,00
98,89 1.483.350,00
103,68 311.044,50
97,93 1.762.812,00
97,47 974.705,00
91,87 918.730,00
80,77 807.710,00
99,30 1.489.485,00
96,66 966.630,00
99,05 495.240,00
96,64 1.449.652,50
96,35 963.475,00
97,25 486.255,00

% des
Fondsver-
maogens

98,31
85,84
85,84

1,05
1,02

1,26
1,02
0,21
0,51
0,22
0,53
1,05
1,58
0,33
1,88
1,04
0,98
0,86
1,59
1,03
0,53
1,54
1,03
0,52
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Gattungsbezeichnung

Muinchener Rickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.18(29/49)

RWE AG Medium Term Notes v.22(30/30)

Volkswagen Financial Services Med.Term Notes v.21(30)
Frankreich

Aéroports de Paris S.A. EO-Obl. 2019(19/34)

Air Liquide Finance S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/33)
Autoroutes du Sud de la France EO-Medium-Term Nts 2026(26/34)
BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2022(29)

BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(26/27)

Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Non-Preferred MTN 2021(28)
Capgemini SE EO-Notes 2025(25/31)

Carrefour S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/33)

Crédit Agricole S.A. EO-FLR Med.-Term Nts 24(31/36)

Electricité de France (E.D.F.) EO-Med.-Term Notes 2025(25/45)
EssilorLuxottica S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/30)

Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/28)

Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 25(25/Und.)

Orange S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/29)

Publicis Groupe S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/29)

Société Générale S.A. EO-Preferred MTN 2021(28)

Suez S.A. EO-Medium-Term Nts 2022(22/34)

GrofRbritannien

British American Tobacco PLC EO-FLR Notes 2025(33/Und.)
British Telecommunications PLC EO-Medium-Term Nts 2025(25/32)
HSBC Holdings PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/27)

NatWest Group PLC EO-FLR Med.-T.Nts 2021(29/30)

Reckitt Benckiser Treas. Serv. EO-Medium-Term Nts 2025(25/28)
SSE PLC EO-FLR M.-T. Nts 2025(30/Und.)

Irland

Vodafone International Fin.DAC EO-Medium-Term Nts 2025(25/33)

XS1843448314
XS2482887879
XS2374594823

FR0013426368
FR0014013VX5
FR0014015J53
FRO001400CFW8
FR0013534674
FR0014001168
FR0014012897
FR0014010M61
FR001400PGCO
FR001400ZGD7
FR0014010BKO
FR0013512407
FR0014010IV2
FR001400Z0S9
FR0014010CJ0
FR00140022B3
FRO01400AFO9

XS83216167638
XS2994509706
XS2486589596
XS2307853098
XS3174782758
XS3095384809

XS83109655020

Stilick/
Anteile/
Whg.

Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal

Bestand
zum
31.03.2026

200.000,00
1.000.000,00
800.000,00

1.500.000,00
1.400.000,00
1.500.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
700.000,00
1.100.000,00
300.000,00
700.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
700.000,00
800.000,00
1.000.000,00
200.000,00
1.500.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
1.700.000,00
1.500.000,00

500.000,00

1.300.000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

0,00 0,00
1.000.000,00 0,00
800.000,00 0,00
1.500.000,00 0,00
1.400.000,00 0,00
1.500.000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
700.000,00 0,00
1.100.000,00 0,00
0,00 0,00
700.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
700.000,00 0,00
800.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
0,00 0,00
1.500.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
1.500.000,00 0,00
1.500.000,00 0,00
1.500.000,00 0,00
1.000.000,00  -500.000,00
1.300.000,00 0,00

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

98,34
97,99
88,13

79,28
96,07
97,31
100,16
98,98
93,20
96,67
98,27
100,38
96,95
97,63
94,89
96,80
98,38
98,16
94,53
91,38

97,80
96,62
100,07
92,30
98,75
98,27

96,69

Kurswert in
EUR

196.677,00
979.940,00
705.032,00

1.189.207,50
1.345.050,00
1.459.642,50
200.310,00
197.952,00
186.392,00
676.711,00
1.081.014,00
301.152,00
678.636,00
976.310,00
948.935,00
677.586,00
787.016,00
981.600,00
189.057,00
1.370.685,00

978.030,00
966.185,00
1.501.065,00
1.569.151,00
1.481.242,50
491.372,50

1.257.022,00

% des
Fondsver-
mogens

0,21
1,04
0,75

1,27
1,43
1,56
0,21
0,21
0,20
0,72
1,15
0,32
0,72
1,04
1,01
0,72
0,84
1,05
0,20
1,46

1,04
1,03
1,60
1,67
1,58
0,52

1,34
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Gattungsbezeichnung

Italien

Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO-Med.-Term Nts 2022(22/32)

A2A S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2025(25/32)

ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2020(30)

Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 23(31)

Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Preferred MTN 2021(28)

Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-FLR M.-T. Nts 2026(26/Und.)
UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN 2024(34)

Luxemburg

Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2021(21/27)

Grand City Properties S.A. EO-Med.-Term Notes 2024(29/30)
Heidelberg Mater.Fin.Lux. S.A. EO-Med.-Term Nts 2025(30/30)
Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-Medium-T. Notes 2021(21/30)
Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2022(22/28)

TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts 2021(28/29)
Niederlande

Airbus SE EO-Medium-Term Nts 2020(20/30)

BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2025(31)

BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2025(34)

Heineken N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/34)

ING Groep N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2021(27/28)

Kon. KPN N.V. EO-Med.-Term Notes 2016(16/28)

Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EO-Med.-Term Notes 2025(25/28)
Schlumberger Finance B.V. EO-Notes 2019(19/27)

Siemens Finan.maatschappij NV EO-Med.-Term Nts 2025(33/33)
Stedin Holding N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/32)

TenneT Netherlands B.V. EO-Med.-Term Notes 2022(22/33)
Norwegen

Equinor ASA EO-Medium-Term Nts 2020(20/32)

Telenor ASA EO-Medium-Term Nts 2025(25/32)

XS2434702853
XS83238204062
X82107315470
XS2673808726
XS82317069685
XS3281650823
IT0005585051

XS2421195848
XS2855975285
XS3074499511
XS2384273715
XS82535308477
DEOOOA3KNP96

XS2185867913
XS3075490188
XS3075490261
XS3195042224
XS82390506546
XS1485533431
X83002552993
XS2010045198
XS83078501502
XS83218684101
XS2478299386

XS82178833690
XS83035229999

Stilick/
Anteile/
Whg.

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal

Bestand
zum
31.03.2026

1.000.000,00
1.300.000,00

500.000,00

200.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.200.000,00

200.000,00
100.000,00
1.300.000,00
1.000.000,00
500.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00

300.000,00
1.500.000,00
1.700.000,00
1.000.000,00
1.800.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

800.000,00

300.000,00

1.000.000,00
1.500.000,00

Kaufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

1.000.000,00
1.300.000,00
500.000,00
0,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

0,00

0,00
1.300.000,00
1.000.000,00
500.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00
300.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
1.800.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
800.000,00
0,00

1.000.000,00
1.500.000,00

Verkaufe/
Abgange

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Kurs

91,59
97,25
90,43
107,32
95,44
96,37
100,29

97,08
100,60
97,94
87,37
99,22
91,71

93,68
98,63
99,26
97,83
95,81
95,05
98,41
96,00
97,66
96,21
95,39

88,18
98,83

Kurswert in
EUR

915.940,00
1.264.269,50
452.132,50
214.639,00
1.431.555,00
963.685,00
1.203.504,00

194.158,00
100.596,00
1.273.252,50
873.750,00
496.095,00
917.115,00

936.760,00
986.335,00
297.765,00
1.467.487,50
1.628.736,00
950.530,00
1.771.344,00
959.995,00
976.600,00
769.700,00
286.158,00

881.815,00
1.482.495,00

% des
Fondsver-
mogens

0,98
1,35
0,48
0,23
1,53
1,03
1,28

0,21
0,11
1,36
0,93
0,53
0,98

1,00
1,05
0,32
1,56
1,74
1,01
1,89
1,02
1,04
0,82
0,30

0,94
1,58
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in % des
Anteile/ zum Zuginge Abgénge EUR Fondsver-
Whg. LS A im Berichtszeitraum TEZENS
Osterreich
OMV AG EO-FLR Notes 2025(25/Und.) XS83099092325 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 98,33 983.335,00 1,05
OMV AG EO-Medium-Term Notes 2018(28) XS1917590959 Nominal 800.000,00 800.000,00 0,00 EUR 96,58 772.616,00 0,82
Schweiz
UBS Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/29) CH1214797172 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 107,86 1.617.937,50 1,72
Slowakei
Slovenské Elektrarne AS EO-Med.-Term Notes 2025(25/32) XS83235873372 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 97,51 975.100,00 1,04
Spanien
Banco Santander S.A. EO-Non-Preferred MTN 2025(35) XS3002233628 Nominal 1.200.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 96,21 1.154.562,00 1,23
Caixabank S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 2021(27/28) XS2346253730 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 97,32 291.960,00 0,31
Caixabank S.A. EO-Pref.Med.-Term Nts 2025(35) XS3103589670 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 96,24 962.400,00 1,03
Red Eléctrica Financ. S.A.U. EO-Med.-Term Notes 2024(24/34) XS2744299335 Nominal 300.000,00 0,00 0,00 EUR 94,82 284.463,00 0,30
USA
AT & T Inc. EO-Notes 2020(20/32) XS2180008513 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 90,70 907.000,00 0,97
Citigroup Inc. EO-FLR Med.-T. Nts 2019(20/27) XS2063232727 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 98,85 197.709,00 0,21
Citigroup Inc. EO-FLR Med.-T. Nts 2024(31/32) XS2577826386 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 99,87 1.498.005,00 1,60
Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2020(30) XS2107332640 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 90,88 908.845,00 0,97
JPMorgan Chase & Co. EO-FLR Med.-T. Nts 2021(32/33) XS2300175655 Nominal 1.200.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 83,64 1.003.692,00 1,07
Morgan Stanley EO-FLR M.-Term Nts 2020(21/29) XS2250008245 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 92,78 927.820,00 0,99
Procter & Gamble Co., The EO-Bonds 2025(25/33) X83222558705 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 96,29 962.860,00 1,03
Wells Fargo & Co. EO-Medium-Term Notes 2016(27) XS1463043973 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 98,46 1.476.832,50 1,57
Organisierter Markt 11.709.641,50 12,48
Verzinsliche Wertpapiere 11.709.641,50 12,48
Bundesrep. Deutschland
adidas AG Anleihe v.2025(2025/2030) XS3215470280 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 97,08 970.765,00 1,03
Amprion GmbH MTN v. 2026(2030/2031) DEOOOA460EX0 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 98,00 1.470.045,00 1,57
Frankreich
Group d.Assurances du Cr. Mut. EO-FLR Notes 2021(31/42) FR0014006144 Nominal 400.000,00 400.000,00 0,00 EUR 87,48 349.906,00 0,37
Niederlande
Brenntag Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2024(24/28) XS2802928775 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 100,53 1.507.912,50 1,61
DSV Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2024(24/34) XS2932829356 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 96,22 962.225,00 1,03
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurs Kurswert in % des

Anteile/ zum Zuginge Abgénge EUR Fondsver-
Whg. LS A im Berichtszeitraum mogens
USA
Amazon.com Inc. EO-Notes 2026(26/30) XS3305168794 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 99,22 992.250,00 1,06
Booking Holdings Inc. EO-Notes 2015(15/27) XS$1196503137 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 98,99 989.940,00 1,05
McDonald's Corp. EO-Medium-Term Nts 2022(22/29) XS2486285294 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 97,06 970.615,00 1,03
Nasdaq Inc. EO-Notes 2020(20/30) XS2010032881 Nominal 200.000,00 0,00 0,00 EUR 90,35 180.700,00 0,19
Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 2014(29) XS1066312395 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 98,42 984.190,00 1,05
Robert Bosch Finance LLC EO-Medium-Term Nts 2025(25/31) DEOOOA4EBMB3 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 97,63 976.320,00 1,04
Verizon Communications Inc. EO-FLR Notes 2026(26/56) XS83305144001 Nominal 1.400.000,00  1.400.000,00 0,00 EUR 96,77 1.354.773,00 1,44
Summe Wertpapiervermogen 92.266.599,50 98,31
Bankguthaben 387.382,10 0,41
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 387.382,10 EUR 387.382,10 0,41
Sonstige Vermoégensgegenstinde 1.229.465,72 1,31
Zinsanspruche aus Wertpapieren 1.229.465,72 EUR 1.229.465,72 1,31
Verbindlichkeiten -33.686,82 -0,04
aus
Fondsmanagementvergitung -7.335,78 EUR -7.335,78 -0,01
Prifungskosten -10.620,73 EUR -10.620,73 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -4.264,23 EUR -4.264,23 -0,00
Verwaltungsvergutung -11.466,08 EUR -11.466,08 -0,01
Fondsvermoégen 93.849.760,50 100,00**
Anteilwert IA EUR 137,84
Anteilwert X EUR 98,89
Umlaufende Anteile IA STK 113.667,000
Umlaufende Anteile X STK 790.550,000

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte des HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds, soweit

sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange
9

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2022(27/33) X82558022591 EUR 0,00 -200.000,00
Akzo Nobel N.V. EO-Med.-Term Notes 2024(24/34) XS2901993019 EUR 0,00 -200.000,00
Alphabet Inc. EO-Notes 2025(25/33) XS3064423174 EUR 300.000,00 -300.000,00
Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2018(18/28) XS1761721262 EUR 0,00 -100.000,00
Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2024(24/29) XS2860457071 EUR 0,00 -100.000,00
AT & T Inc. EO-Notes 2018(19/26) XS1907120528 EUR 0,00 -100.000,00
AT & T Inc. EO-Notes 2023(23/31) X82590758665 EUR 0,00 -100.000,00
Autoroutes du Sud de la France EO-Medium-Term Nts 2018(18/28) FR0013346137 EUR 0,00 -300.000,00
AXA S.A. EO-FLR M.-T.Nts 2018(29/49) XS1799611642 EUR 0,00 -300.000,00
A2A S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2022(22/30) X82534976886 EUR 0,00 -100.000,00
A2A S.p.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/32) X82250376477 EUR 0,00 -200.000,00
Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR Med.-T.Nts 2024(31/36) X82762369549 EUR 0,00 -100.000,00
Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(30/31) XS2573712044 EUR 0,00 -200.000,00
Bank of Ireland Group PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2023(28/29) X82717301365 EUR 0,00 -200.000,00
Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.24(31) XS2805361560 EUR 0,00 -100.000,00
BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2021(33) XS2280845145 EUR 0,00 -300.000,00
BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2022(28) XS2447564332 EUR 100.000,00 -100.000,00
Bouygues S.A. EO-Bonds 2023(23/31) FR001400IBM5 EUR 0,00 -300.000,00
Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Non-Preferred MTN 2023(30) FRO01400HMF8 EUR 0,00 -100.000,00
British American Tobacco PLC EO-FLR Notes 2021(29/Und.) X82391790610 EUR 500.000,00 -500.000,00
Carlsberg Breweries A/S EO-Medium-Term Nts 2020(29/30) XS2133071774 EUR 0,00 -200.000,00
Commerzbank AG Med.Term-FLN v.23(29/30) DEO00CZ43ZN8 EUR 0,00 -100.000,00
Covestro AG EO-MTN v.2022(2022/2028) X82554997937 EUR 0,00 -200.000,00
CRH SMW Finance DAC EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) XS2168478068 EUR 0,00 -200.000,00
Danaher Corp. EO-Notes 2020(20/30) X82147995372 EUR 0,00 -200.000,00
Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) FR001400CJG3 EUR 1.000.000,00 -1.200.000,00
Deutsche Post AG Medium Term Notes v.20(32/32) X82177122897 EUR 1.000.000,00 -1.000.000,00
Enagas Financiaciones S.A.U. EO-Med.-Term Notes 2024(24/34) XS2751598322 EUR 0,00 -200.000,00
EnBW Energie Baden-Wirttem. AG FLR-Anleihe v.24(24/84) X82751678272 EUR 0,00 -100.000,00
ENI S.p.A. EO-FLR Med.-T.Nts 25(25/Und.) XS2963891531 EUR 300.000,00 -300.000,00
ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2020(29/Und.) X82242931603 EUR 500.000,00 -500.000,00
Ferrovial Emisiones S.A. EO-Notes 2020(20/28) ES0205032040 EUR 0,00 -300.000,00
Ferrovie dello Stato Ital. SpA EO-Medium-Term Notes 2023(29) XS2627121259 EUR 0,00 -200.000,00
Generali S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(32/33) X82609970848 EUR 0,00 -200.000,00
Grand City Properties S.A. EO-Med.-Term Notes 2018(18/27) XS1781401085 EUR 0,00 -100.000,00
Heineken N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/32) XS83060780973 EUR 300.000,00 -300.000,00
Heineken N.V. EO-Med.-Term Notes 2017(17/29) XS1691781865 EUR 0,00 -300.000,00
HSBC Holdings PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2024(24/35) X82904541070 EUR 1.500.000,00 -1.500.000,00
Iberdrola Finanzas S.A. EO-FLR M.-T. Nts 2025(25/Und.) X83224600232 EUR 500.000,00 -500.000,00
Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(26) XS2081018629 EUR 0,00 -100.000,00
Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2020(20/32) XS2115091808 EUR 0,00 -200.000,00
Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2023(23/35) XS2583742585 EUR 0,00 -100.000,00
KION GROUP AG Med.Term.Notes v.24(29/29) X82938562068 EUR 500.000,00 -500.000,00



Gattungsbezeichnung

Wahrung

Kéaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

National Grid PLC EO-Medium Term Nts 2022(22/30)
Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term Nts 2021(33/34)
Orsted A/S EO-Medium-Term Nts 2022(22/31)
RCI Banque S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(27/27)
Repsol Europe Finance EO-FLR Med.-T. Nts 25(25/Und.)
Société Générale S.A. EO-Non-Pref.FLR MTN 23(28/29)
SSE PLC EO-Med.-Term Notes 2023(23/31)
Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2025(25/31)
Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Nts 2023(23/33)
Telenor ASA EO-Medium-Term Nts 2023(23/30)
Téléperformance SE EO-Medium-Term Nts 2025(25/30)
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Medium-Term Nts 2020(30/30)
Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2020(20/32)
TotalEnergies SE EO-FLR Med.-T. Nts 22(22/Und.)
TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Medium-Term Nts 2025(27/28)
TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts 2023(26/26)
Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2025(25/Und.)
UPM Kymmene Corp. EO-Medium-Term Nts 2020(20/28)
Vodafone Group PLC EO-Medium-Term Notes 2019(30)
Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2017(27/Und.)
Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2025(30/Und.)
Volvo Treasury AB EO-Med.-T.Notes 2024(24/29)
Vonovia SE EO-Medium-Term Nts 2018(18/30)

nicht notiert

Verzinsliche Wertpapiere

JAB Holdings B.V. Technical Code EO-Nts 2019(27)
Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2022(22/25)
NatWest Markets PLC EO-Medium-Term Notes 2021(25)
Smurfit Kappa Treasury PUC EO-Notes 2019(19/27)
UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN 2021(26)
Volvo Treasury AB EO-Med.-Term Nts 2022(22/25)

Organisierter Markt

Verzinsliche Wertpapiere

Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.)
Colgate-Palmolive Co. EO-Med.-Terms Nts. 2019(19/39)
Daimler Truck Intl Finance EO-Med.-Term Notes 2024(24/30)
Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 25(25/Und.)
Deutsche Bahn AG Medium-Term Notes 2023(37)
Deutsche Bahn Finance GmbH Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.)
JAB Holdings B.V. EO-Notes 2019(27)
Robert Bosch GmbH MTN v.2023(2023/2030)

XS2486461283
X82350746215
XS2531569965
FR001400H203
X83102778191
FR001400KZQ1
X82675685700
XS3090081897
X82722162315
XS2696803696
FR001400WRE9
X82237901355
XS2010032451
XS82432131188
DEOOOA3LG9X8
DEOOOA3LQ9S2
FR001400Y825
XS82257961818
X82002018500
X81629774230
XS83071332962
XS2887184401
DEOOOA19X8B2

DEOOOA4EAYCS8
X82535307743
XS2407357768
XS2050968333
XS2289133915
XS2480958904

DEOOOA289FK7
XS2078409716
X82900380812
FR00140127U0
XS2577042893
XS2010039035
DEOOOA2SBDEO
XS2629468278
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse |A

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 82.229,94
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 341.658,06
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 3.501,57
4. Sonstige Ertrage 2.872,92
Summe der Ertrage 430.262,49
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -50,42
2. Verwaltungsvergltung -106.777,16
3. Verwahrstellenverguitung -8.106,42
4. Prifungs- und Verdéffentlichungskosten -12.129,12
5. Sonstige Aufwendungen -4.838,12
Summe der Aufwendungen -131.901,24
lll. Ordentlicher Nettoertrag 298.361,25

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 113.825,65
2. Realisierte Verluste -204.308,18
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -90.482,53
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 207.878,72
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 70.019,12
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -39.758,99
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 30.260,13
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 238.138,85



Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermégen
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse |A

Fir die Zeit vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026:

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéaftsjahres 16.329.123,17
1. Ausschuttung fiir das Vorjahr -177.739,50
2. Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -723.853,08
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 52.116,34
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -775.969,42
3. Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 2.749,57
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 238.138,85
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 70.019,12
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -39.758,99
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéaftsjahres 15.668.419,01

Verwendungsrechnung fur das Sondervermogen
HAL Sustainable Euro IG Corporate Bonds
Anteilklasse IA

Berechnung der Ausschuttung insgesamt und je Antell insgesamt
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 1.659.424,70 14,60
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 1.451.545,98 12,77
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 207.878,72 1,83
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 1.432.090,70 12,60
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.432.090,70 12,60
lll. Gesamtausschiittung EUR 227.334,00 2,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
a) Barausschittung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00
2. Endausschuttung EUR 227.334,00 2,00
a) Barausschuttung EUR 227.334,00 2,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

Anzahl der umlaufenden Anteile: 113.667,000
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Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre *
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse |A

zum 31.03.2026

Fondsvermdgen in EUR 15.668.419,01
Anteilwert 137,84
Umlaufende Anteile 113.667,000

zum 31.03.2025

Fondsvermdgen in EUR 16.329.123,17
Anteilwert 137,36
Umlaufende Anteile 118.877,000

zum 31.03.2024

Fondsvermdgen in EUR 17.353.238,52
Anteilwert 133,48
Umlaufende Anteile 130.010,000

zum 31.03.2023 (Rumpfgeschéftsjahr 01.10.2022 - 31.03.2023)

Fondsvermdgen in EUR 16.695.995,27
Anteilwert 126,90
Umlaufende Anteile 131.569,000

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse X

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 10. Oktober 2025 bis zum 31. Marz 2026 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 198.319,50
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 762.769,24
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 8.669,19
Summe der Ertrage 969.757,93
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -251,19
2. Verwaltungsvergltung -51.516,51
3. Verwahrstellenverglitung -18.999,40
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten -11.468,24
5. Sonstige Aufwendungen -8.129,28
Summe der Aufwendungen -90.364,62
lll. Ordentlicher Nettoertrag 879.393,31

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 275.807,27
2. Realisierte Verluste -175.675,72
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 100.131,55
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums 979.524,86
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 112.313,18
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -2.091.186,91
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums -1.978.873,73
VII. Ergebnis des Berichtszeitraums -999.348,87
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Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermégen
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse X

Fir die Zeit vom 10. Oktober 2025 bis zum 31. Marz 2026:

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Berichtszeitraums 0,00
1. Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 79.316.101,87
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 87.060.299,93
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -7.744.198,06
2. Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -135.411,51
3. Ergebnis des Berichtszeitraums -999.348,87
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 112.313,18
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -2.091.186,91
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraum 78.181.341,49

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen
HAL Sustainable Euro |G Corporate Bonds
Anteilklasse x

Berechnung der Ausschuttung insgesamt und je Anteil insgesamt
I. Fur die Ausschiittung verfiigbar EUR 979.524,86 1,24
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 979.524,86 1,24
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 188.974,86 0,24
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 188.974,86 0,24
lll. Gesamtausschiittung EUR 790.550,00 1,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00
2. Endausschuttung EUR 790.550,00 1,00
a) Barausschuttung EUR 790.550,00 1,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

Anzahl der umlaufenden Anteile: 790.550,000
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Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre *
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse X

zum 31.03.2026 (10. Oktober 2025 (Erstausgabetag) - 31. Marz 2026)

Fondsvermdgen in EUR 78.181.341,49

98,89
790.550,000

Anteilwert

Umlaufende Anteile

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Anhang

Risikomanagementverfahren
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen und deren
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmagig Uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir das Sondervermégen gemaf der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand
eines Vergleichsvermogens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Das Vergleichsvermégen besteht zu 100 % aus einem européaischen Rentenindex.

Die maximal zulassige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des Vergleichsvermégens,
liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéaftsjahr:

Minimum 95,6 %
Maximum 5741 %
Durchschnitt 119,9 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen,
ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéaftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 100 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der European
Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Derivate-Exposure: EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 98,31 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,00 %
Sonstige Angaben

HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse |A

Fondsvermdégen 15.668.419,01 EUR
Anteilwert 137,84 EUR
Umlaufende Anteile 113.667,000 STK

Anteilklasse X

Fondsvermdgen 78.181.341,49 EUR
Anteilwert 98,89 EUR
Umlaufende Anteile 790.550,000 STK
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Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 31. Marz 2026

Die Bewertung von Vermogensgegenstanden des Sondervermégens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt geman den Vorgaben
von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises fur die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermogensgegenstande abzlglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner
Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse. Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und Bérsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Boérsentage
in Frankfurt am Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des Anteilwerts an Feiertagen findet gemaR den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt
statt.

Das Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berlcksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedruckt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flr angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.
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Sofern fur den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich firr die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.
Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

® Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der
Ausschuttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens,
wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhoht.

Fir den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Fonds.

Angaben zur Transparenz

Im Rahmen der Tatigkeit des Sondervermégens bestanden fir den abgelaufenen Berichtszeitraum keine Vereinbarungen uber die Zahlung von ,Soft
Commissions” oder ahnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur den abgelaufenen Berichtszeitraum
Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Transaktionskosten

Fur das am 31. Méarz 2026 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten
oder anderen Vermdégensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen insbesondere
Provisionen fur Broker und Makler, Clearinggeblhren und fremde Entgelte (z.B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Geblhren, Registrierungs- und
Umschreibegebuhren).

HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds (vom 1. April 2025 bis 31. Marz 2026) 39,80 EUR
Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)

HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds IA / DEOOOAORLES89 (vom 1. April 2025 bis 31. Marz 2026) 0,83 %
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds X / DEO00A41HXRO (vom 10. Oktober 2025 bis 31. Marz 2026, annualisiert) 0,24 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) im
Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Aufwendungen und Ertrage sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergitung

HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Anteilklasse |A in EUR

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen
Verwaltungsvergltung -34.270,35
Fondsmanagementvergltung -72.506,81

Wesentliche Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren -3.056,29

Wesentliche Sonstige Ertrage
Ertrage aus Consent Payment 2.872,92



Anteilklasse X in EUR

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen
Verwaltungsverglitung -51.516,51

Wesentliche Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren -8.129,28

Wesentliche Sonstige Ertrage -

Angaben zur Vergutung gemaRl § 101 KAGB

Vergiitungspolitik des Auslagerungsunternehmens fiir Portfoliomanagement

Lampe Asset Management GmbH

Informationen zur Vergutungspolitik der Lampe Asset Management GmbH sind erhaltlich unter:
https://www.hal-privatbank.com/asset-management/lampe-asset-management

Vergiitungspolitik der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Administration wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) ausgefiihrt. Die HAFS hat im Einklang mit
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze fiir ihr Vergltungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen
Geschéftspolitik des Hauck & Aufhaduser Fund Services Group und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den
Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergitung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetére und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Ergénzung zur fixen Vergiitung dar und
setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergiitungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen
Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2025 beschaftigte die HAFS im Durchschnitt 140 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, denen Vergitungen i.H.v. 16,4 Mio. Euro gezahlt
wurden. Von den 140 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden 16 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline
ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert; darunter drei Vorstande. Diesen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern wurden in 2025 Vergitungen i.H.v. 4,0 Mio.
Euro gezahlt, davon 1,0 Mio. Euro als variable Vergltung. Davon betreffen 1,7 Mio. Euro die drei Vorstande; als variable Vergiitung wurden an diese
0,5 Mio. Euro gezahlt.

Munsbach, den 3. Juli 2026

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
Vorstand

HAUCK & AUFHAUSER

FUND SERVICES SA.

L/\

Lisa Backes Christoph Kraiker
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Munsbach (Luxembourg)

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026, der Vermdgensubersicht und der
Vermoégensaufstellung zum 31. Marz 2026, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mérz 2026, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ aufgefihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Prifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Prifungsurteils zum
Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt ,Sonstige Informationen® aufgefiihrten
sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Hauck & Aufhduser Fund
Services S.A. unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

» die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir in diesem Vermerk weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren
bei der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermoégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen koénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
die Fortfihrung des Sondervermégens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoéher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» erlangen wir ein Verstindnis von den fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. bzw. dieser
Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. bei
der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

» ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des
Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefihrt wird.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Sonstige Informationen — nicht vom Priifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert geman Artikel 8 Absatz
1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der Fondsmanager bericksichtigt
im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der Investitionsdauer von bestehenden Anlagen des Fonds etwaige Risiken, die im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten) stehen. Die regelmaRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1,

2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten (,Anhang IV*) finden Sie auf
den folgenden Seiten.

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps geman der oben genannten rechtlichen Bestimmungen
vor.
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ANHANG IV

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis von
okologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der

sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

2/ NS
amr

b4
¥

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds

Unternehmenskennung (LEI Code):
549300LPBL46EIESEZ97

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja [ X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 47,83% an
nachhaltigen Investitionen.

Es wurden damit nachhaltige X
Investitionen mit einem
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten, die einzustufen sind
nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig X

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der HAL Euro Investment Grade Corporate Bonds (nachfolgend ,Fonds” oder ,Finanzprodukt”) hat zum
Geschéftsjahresende 86,78% seines Netto-Fondsvermoégens in Anlagen investiert, die einen Beitrag zu
relevanten 6kologischen Merkmalen und sozialen Merkmalen leisten.

Der Fonds hat diese 6kologischen und sozialen Merkmale durch Anlagen geférdert, die im Rahmen eines
entsprechenden ESG-/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert worden sind.

Der Fonds hat zum Geschaftsjahresende nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) der Verordnung
(EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") im Umfang von 47,83% des Netto-Fondsvermogens gehalten. Darunter fallen 17,24% seines Netto-
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Fondsvermogens, welche als ©kologisch nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig (,,Andere Okologische®)
einzustufen sind und 30,59% seines Netto-Fondsvermégens, welche als sozial nachhaltige Anlagen (,,Soziale”)
einzustufen sind.

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds hat flr die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, um
die Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen o6kologischen oder sozialen
Merkmale beurteilen zu kénnen. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren wurden von einem externen
Datenprovider bezogen. Dabei ist grundsatzlich zwischen Investitionen ,#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale Merkmale” und ,#1A Nachhaltig” im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR zu
unterscheiden.

Die jeweils angewandten Indikatoren samt Grenzwerten und entsprechender Auslastung sind im
Folgenden tabellarisch aufgefiihrt:

I.  Investitionen in Unternehmen (Negativ-Screening / Ausschlusskriterien)

Indikator Grenzwert Ergebnis

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

Umsatz aus der Energiegewinnung oder dem <10% Keine Nichteinhaltung
sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive

Gas)

Umsatz aus der Férderung von Kohle und / oder Erddl <10% Keine Nichteinhaltung
Umsatz aus dem Anbau, der Exploration und <10% Keine Nichteinhaltung

Dienstleistungen i.Z.m. Olsand und Olschiefer
Keine Beteiligung an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen

Umsatz aus der Produktion und / oder dem Anbau von | 0% Keine Nichteinhaltung
Tabak
Keine VerstoRe gegen die Grundsatze der Initiative ,,Global Compact” der
Vereinten Nationen (,UNGC”) oder gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit (,,0ECD*)

Umsatzanteil aus der Produktion von Kernenergie <5%
Umsatzanteil aus Dienstleistungen / Zulieferungen fir <10%
Kernenergie
Umsatz aus der Produktion und / oder dem Vertrieb <10%
von Rastungsgutern

Beurteilung des CO2 FuRabdrucks

Beurteilung der Treibhausgasemissionsintensitat
Beurteilung des Einflusses auf schutzbedirftige Biodiversitat

Keine Nichteinhaltung
Keine Nichteinhaltung

Keine Nichteinhaltung

Il. Investitionen in Staaten (Negativ-Screening / Ausschlusskriterien)

Indikator Grenzwert Ergebnis

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

Beurteilung von Kontroversen zur Kinderarbeit Keine Nichteinhaltung
Beurteilung des Klimaschutzes (Uberpriifung von Nicht-Ratifizierung des | Keine Nichteinhaltung
Kyoto Protokolls und/oder des Pariser Klimaabkommens und/oder
inaddquater Performance hinsichtlich des Klimawandels)

Beurteilung der Todesstrafe

Keine Nichteinhaltung
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Beurteilung von Kontroversen zur Diskriminierung Keine Nichteinhaltung

Beurteilung von VerstoRen gegen die Versammlungs-, Vereinigungs- und
Pressefreiheit

Keine Nichteinhaltung

Beurteilung von VerstoRen gegen Menschen- und Arbeitsrechte Keine Nichteinhaltung

Beurteilung des Freiheitsstatus Keine Nichteinhaltung

<600 tCO2e/
mEUR
BIP

Beurteilung der Treibhausgas-Emissionsintensitat
eines Landes

Keine Nichteinhaltung

Beurteilung von VerstoRen gegen soziale Bestimmungen von
Investitionslander

Keine Nichteinhaltung

Ill.  ESG Rating
Indikator | Ergebnis
Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale
Einhaltung ESG Mindestrating | 86,78%

IV. Klassifikation von Anlagen als nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR

Indikator | Beschreibung Ergebnis
Nachhaltige Investitionen gem. Art. 2 (17) SFDR
Positivbeitrag zur Erreichung eines Positiver Beitrag zu mindestens 47,83%

einem Umwelt- oder sozialen Ziel
mit Blick auf den
Anlageschwerpunkt des
Finanzprodukts

Umweltziels oder eines sozialen
Ziels (UN SDGs 6, 7, 11, 12, 13)

Beurteilung von VerstoRRen gegen
das “Do No Significant Harm*“
(,DNSH”) Prinzip

Einhaltung von ESG-Kriterien in
Hinblick auf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Keine Nichteinhaltung

Beurteilung von VerstdRen gegen
die Prinzipien guter
Unternehmensfiihrung (bei
Investitionen in Unternehmen)

Einhaltung von Mindeststandards
beziglich guter
Unternehmensfiihrung

Keine Nichteinhaltung

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Die Vergleichsdaten des vorangegangenen Zeitraumes (Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025) gestalteten sich jeweils wie im Folgenden tabellarisch dargestellt und beinhalten sowohl
eine Zusammenfassung angewandter Indikatoren, als auch die entsprechende Auslastung von
VerstoRen:

Indikator Ergebnis

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale

VerstoRe gegen Ausschlusskriterien — Investitionen in Unternehmen Keine Feststellung

VerstoBe gegen Ausschlusskriterien — Investitionen in Staaten Keine Feststellung

ESG Mindestrating 98,07%
Nachhaltige Investitionen gem. Art. 2 (17) SFDR

- Positivbeitrag

- DNSH 19,83%

- Gute Unternehmensfiihrung




Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trigt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte mit einem Teil seines Vermogens an, positiv zu den UN SDGs beizutragen. Dabei
verfolgte der Fonds die Férderung der im Folgenden dargestellten UN SDGs, indem die Emittenten auf
die Einhaltung eines Positivbeitrags tiberpruft wurden.

UN Sustainable Development Goals (SDG)

Ziel 6 Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen
Ziel 7 Bezahlbare und saubere Energie

Ziel 11 Nachhaltige Stadte und Gemeinden

Ziel 12 Nachhaltige/r Konsum und Produktion

Ziel 13 MaRnahmen zum Klimaschutz




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Samtliche Investitionen, die im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR als nachhaltige Investitionen
qualifizieren, wurden im Zuge des DNSH-Tests auf etwaige negative Auswirkungen auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Anlageziele gepriift.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigt im Rahmen der ESG-/ Nachhaltigkeitsstrategie auf verschiedenen
Ebenen systematisch — fur den jeweiligen Anteil der Anlagen — spezifische Kriterien und
Nachhaltigkeitsindikatoren  (Negativ-Screening/  Ausschlusskriterien, ESG Rating und
Klassifikation von Anlagen als nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR). PAI
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen aus Anhang |, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 werden unter anderem direkt Gber festgelegte Ausschlusskriterien limitiert.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Alle Anlagen, die sich unter der Vermoégensallokation ,#1A Nachhaltige” als nachhaltige
Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren sollen, diirfen keine Nichteinhaltung
in Bezug auf ,Keine schweren VerstoRe gegen den UN Global Compact (ohne positive
Perspektive)” und die ,Beurteilung der Einhaltung internationaler Standards bzgl. Umwelt- und
Sozialkontroversen” aufweisen.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die Unionskriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.



Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Ja, der Fonds beriicksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI“)

durch Investitionen, die im Rahmen des entsprechenden ESG-/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert worden sind
um einen Beitrag zu relevanten 6kologischen und sozialen Merkmalen zu leisten.

H PAI Auswirkung Einheit
1.1 THG-Emissionen — Scope 1 8.063,06 [tCO2/Jahr]
1.2 THG-Emissionen — Scope 2 1.870,84 [tCO2/Jahr]
1.3 THG-Emissionen — Scope 3 78.606,39 [tCO2/Jahr]
1.4 THG Emissionen — Total 88.540,29 [tCO2/Jahr]
2 CO2-FuRabdruck 957,12 [tCO2/EUR
Millionen
EVIC]
3 THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert 930,65 [tCO2/EUR
wird Millionen
Umsatz]
4 Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 11,17%
Brennstoffe tatig sind
5 Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus | 56,86%
nicht erneuerbaren Energiequellen
6 Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven 5,02 [GWh/EUR
Sektoren Millionen
Umsatz]
7 Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit 15,47%
schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken
8 Emissionen in Wasser 0,22 [t/EUR
Millionen
investiert]
9 Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle 1,48 [t/EUR
Millionen
investiert]
10 VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die 0
Leitsdtze der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen
11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur 0
Uberwachung
12 Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille 13,17%
13 Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen 39,52%
14 Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, 0,00%
Streumunition, chemische und biologische Waffen)
15 THG-Emissionsintensitat - [tCO2/EUR
Millionen
BIP]
16 Lander, in die investiert wird, die gegen soziale -
Bestimmungen verstollen




&&=

Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der gréRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

01.04.2025 -31.03.2026

—

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grolte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgens-
werte*
Novo Nordisk Finance ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 2,00% Niederlande
[NL] B.V. EO-Med.-Term VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Notes 2025(25/28)
ING Groep N.V. EO-FLR ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,65% Niederlande
Med.-T. Nts 2021(27/28) VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Deutsche Telekom AG INFORMATION UND 1,61% Deutschland
MTN v.2025(2029/2029) KOMMUNIKATION
NatWest Group PLC EO- ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,60% Vereinigtes
FLR Med.-T.Nts VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Konigreich
2021(29/30)
UBS Group AG EO-FLR ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,53% Schweiz
Med.-T. Nts 2022(22/29) VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Vodafone International INFORMATION UND 1,44% Irland
Fin.DAC EO-Medium- KOMMUNIKATION
Term Nts 2025(25/33)
Citigroup Inc. EO-FLR ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,40% Vereinigte
Med.-T. Nts 2024(31/32) VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Staaten
Telenor ASA EO-Medium- INFORMATION UND 1,39% Norwegen
Term Nts 2025(25/32) KOMMUNIKATION
Evonik Industries AG VERARBEITENDES GEWERBE 1,38% Deutschland
Medium Term Notes
v.25(25/30)
HSBC Holdings PLC EO- ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,38% Vereinigtes
FLR Med.-T. Nts VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Kénigreich
2022(22/27)
Reckitt Benckiser Treas. ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,36% Vereinigtes
Serv. EO-Medium-Term VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Konigreich
Nts 2025(25/28)
Heineken N.V. EO- VERARBEITENDES GEWERBE 1,35% Niederlande
Medium-Term Nts
2025(25/34)
Deutsche Bank AG FLR- ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,35% Deutschland
MTN v.22(27/28) VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
Wells Fargo & Co. EO- ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,34% Vereinigte
Medium-Term Notes VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Staaten
2016(27)
BASF SE MTN VERARBEITENDES GEWERBE 1,34% Deutschland
v.2022(2022/2031)

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermodgenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Zum Geschéftsjahresende qualifizierten sich 47,83% des Netto-Fondsvermdogens als nachhaltige Investitionen
(,#1A Nachhaltig”) im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR, wobei 17,24% seines Netto-Fondsvermdgens als
Okologisch nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als o6kologisch nachhaltig einzustufen sind (,Andere Okologische”) und 30,59% seines Netto-
Fondsvermogens als sozial nachhaltige Anlagen (,,Soziale“) einzustufen sind.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds hat zum Geschéftsjahresende 86,78% seines Netto-Fondsvermdgens in Anlagen, welche zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale beitragen (,,#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale Merkmale”) investiert, wobei 47,83% seines Netto-Fondsvermogens als
nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR (,,#1A Nachhaltig”) einzustufen sind und
38,95% seines Netto-Fondsvermdgens unter , 1B Andere 6kologische/soziale Merkmale” einzustufen
sind.

Der Anteil ,,#2 Andere” kann Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschaften oder
im Zuge der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie
Anlagen, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfiillten oder fir welche keine ausreichenden
Informationen vorhanden waren, die eine angemessene Beurteilung erlaubten, enthalten haben.

Der Anteil ,,#2 Andere” trug nicht zur Erfullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bei und
betrug zum Geschaftsjahresende insgesamt 13,22% des Netto-Fondsvermogens.

Die im folgenden Schaubild dargestellte prozentuale Vermdgensallokation des Fonds bezieht sich

jeweils auf den Anteil am gesamten Netto-Fondsvermdogens.

#1A Nachhaltige
Investitionen
47,83%

#1B Andere
Investitionen 6kologische/ soziale
Merkmale
#2 Andere
13,22% 38,95%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Gemal untenstehender Tabelle investierte der Fonds 13,85% seiner Investitionen in Sektoren und
Teilsektoren, welche in Verbindung mit der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung,
der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieflich Transport, Lagerung
und Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europdischen Parlaments und des Rates, stehen kénnen.

Sektor Teilsektor %*

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Erbringung von Finanzdienstleistungen 42,47%

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

ENERGIEVERSORGUNG Energieversorgung 11,08%

INFORMATION UND Telekommunikation 8,10%

KOMMUNIKATION

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von chemischen Erzeugnissen 3,99%

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Mit Finanz- und 3,74%

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN | Versicherungsdienstleistungen verbundene
Tatigkeiten

VERKEHR UND LAGEREI Lagerei sowie Erbringung von sonstigen 3,01%
Dienstleistungen fur den Verkehr

VERARBEITENDES GEWERBE Getrankeherstellung 2,71%

HANDEL; INSTANDHALTUNG UND Einzelhandel (ohne Handel mit 2,33%

REPARATUR VON Kraftfahrzeugen)

KRAFTFAHRZEUGEN

VERARBEITENDES GEWERBE Kokerei und Mineraldlverarbeitung 1,86%

VERARBEITENDES GEWERBE Tabakverarbeitung 1,83%

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Gummi- und 1,36%
Kunststoffwaren

GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN Gesundheitswesen 1,34%

VERARBEITENDES GEWERBE Sonstiger Fahrzeugbau 1,32%

GRUNDSTUCKS- UND Grundstiicks- und Wohnungswesen 1,27%

WOHNUNGSWESEN

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Kraftwagen und 1,07%
Kraftwagenteilen

BERGBAU UND GEWINNUNG VON Gewinnung von Erdél und Erdgas 0,92%

STEINEN UND ERDEN

ERBRINGUNG VON Werbung und Marktforschung 0,91%

FREIBERUFLICHEN,

WISSENSCHAFTLICHEN UND

TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN

ERBRINGUNG VON SONSTIGEN Reisebiros, Reiseveranstalter und Erbringung | 0,90%

WIRTSCHAFTLICHEN sonstiger Reservierungsdienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN

GASTGEWERBE Gastronomie 0,90%

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von sonstigen Waren 0,90%

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Leder, Lederwaren und 0,89%
Schuhen

INFORMATION UND Erbringung von Dienstleistungen der 0,87%

KOMMUNIKATION Informationstechnologie

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln | 0,87%

HANDEL; INSTANDHALTUNG UND GroBhandel (ohne Handel mit 0,81%

REPARATUR VON Kraftfahrzeugen)

KRAFTFAHRZEUGEN

WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- Sammlung, Behandlung und Beseitigung von | 0,64%

UND ABFALLENTSORGUNG UND Abfallen; Riickgewinnung




BESEITIGUNG VON

UMWELTVERSCHMUTZUNGEN

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND Versicherungen, Riickversicherungen und 0,57%

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN | Pensionskassen (ohne Sozialversicherung)

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, 0,53%
elektronischen und optischen Erzeugnissen

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von pharmazeutischen 0,45%
Erzeugnissen

INFORMATION UND Rundfunkveranstalter 0,44%

KOMMUNIKATION

INFORMATION UND Informationsdienstleistungen 0,41%

KOMMUNIKATION

VERKEHR UND LAGEREI Post-, Kurier- und Expressdienste 0,40%

BAUGEWERBE Tiefbau 0,29%

ANDERE Andere 0,26%

VERARBEITENDES GEWERBE Maschinenbau 0,23%

VERKEHR UND LAGEREI Landverkehr und Transport in 0,19%
Rohrfernleitungen

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Papier, Pappe und Waren 0,08%
daraus

VERARBEITENDES GEWERBE Herstellung von Seifen, Waschmitteln und 0,06%
Reinigungsmitteln

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere

Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebte keine okologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-
Taxonomie an.

Das MindestmaR fur die Taxonomie-Konformitét der Investitionen betrug 0%.

Wourde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterungen am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 Kommission festgelegt.

1M



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus
umwetfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliefSlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitit der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

. . . . i *
einschlieRlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen
Umsatz- Umsatz-
100% " 100%
erlose erlose
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas ® Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie H Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform
Diese Grafik gibt x**% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fliir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

**Da der Fonds keine ékologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie
anstrebt, unterscheiden sich die beiden Grafiken nicht.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten geflossen sind?

Der Fonds strebte keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-
Taxonomie, Investitionen in Ubergangstatigkeiten im Sinne von Artikel 10 (2) der EU-Taxonomie oder
in ermdglichende Tatigkeiten im Sinne von Artikel 16 der EU-Taxonomie an.

Das Mindestmal fiir die Taxonomie-Konformitat der Investitionen betrug 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréiumen entwickelt?

Der Fonds tdtigte wie in dem vorangegangenen Zeitraum (Geschéaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025) keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 (1) der EU-Taxonomie.
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ra

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

fa

Fra)
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Zum Geschéftsjahresende investierte der Fonds 47,83% seines Netto-Fondsvermégens in nachhaltige
Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR (,,#1A Nachhaltige®).

Dabei handelt es sich bei 17,24% seines Netto-Fondsvermdgens um 6kologisch nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind (,,Andere 6kologische”) (siehe oben unter dem Abschnitt zur Vermogensallokation).

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds investierte zum Geschéftsjahresende 47,83% seines Netto-Fondsvermégens in nachhaltige
Investitionen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR (,,#1A Nachhaltige®).

Dabei sind 30,59% seines Netto-Fondsvermaogens als sozial nachhaltige Investitionen (,,Soziale“) einzustufen
(siehe oben unter dem Abschnitt zur Vermégensallokation).

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Anteil ,,#2 Andere” kann Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschaften oder im Zuge
der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie Anlagen,
welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfiillten oder fir welche keine ausreichenden Informationen
vorhanden waren, die eine angemessene Beurteilung erlaubten, enthalten haben.

Der Anteil der anderen Anlagen des Fonds betrug zum Geschaftsjahresende insgesamt 13,22% des Netto-
Fondsvermaogen (siehe oben unter dem Abschnitt zur Vermogensallokation).

Besondere Kriterien im Hinblick auf einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz waren fiir diese Art
von Anlagen nicht vorgesehen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Neben den gezielten Investitionen in ausgewdhlte Anlagen, die den einschldgigen ESG-/
Nachhaltigkeitskriterien genligen und somit zum Bewerben der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Fonds beitrugen, wurde wahrend des Berichtszeitraums kein weiterfiihrendes Engagement im Sinne von
Proxy-Voting und/oder Shareholder-Engagement (bspw. Management Letter) als Teil der ESG-Strategie
oder des Nachhaltigkeitsansatzes des Fonds umgesetzt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Der Fonds verwendete in der Referenzperiode keinen Index als Referenzwert, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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