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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Wichtiger Hinweis

Zum 16. April 2026 wurden die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen fir dieses OGAW-Sondervermdgen geandert und an die durch das Gesetz zur Begrenzung
der Risiken durch Investmentfonds und zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/927 im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen, Liquiditatsrisikomanagement, die
aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds sowie zur
Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/2994 im Hinblick auf die Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegeniber zentralen Gegenparteien erwachst,
und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschéften und zur Anderung weiterer Vorschriften (Fondsrisikobegrenzungsgesetz - FRiG) geanderten Regelungen des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) angepasst.
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Vermogensiibersicht zum 30.06.2026

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermégen
I. Vermodgensgegenstinde 84.549.087,02 100,32
1. Investmentanteile 81.985.367,53 97,28
EUR 72.815.292,19 86,40

usbD 9.170.075,34 10,88

2. Derivate -132.398,09 -0,16
3. Bankguthaben 2.518.834,27 2,99
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 177.283,31 0,21
Il. Verbindlichkeiten -268.326,56 -0,32
lll. Fondsvermoégen 84.280.760,46 100,00
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 81.985.367,53 97,28
Investmentanteile EUR 81.985.367,53 97,28
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 81.985.367,53 97,28
Amundi ETF-S&P500 EW ESG U.ETF Reg.Shs UCITS ETF Acc. oN IEOOOLAP5Z18 ANT 106.700  80.700 25740 EUR 13,842 1.476.941,40 1,75
ARK 1.U.l.-Rize En.Im.100 U.E. Reg. Shs ETF USD Acc. oN IEOOBLRPRR04 ANT 91.700 0 0 EUR 5,608 514.253,60 0,61
Deka iB.EO L.Sov.D.1-10 U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL110 ANT 51.350 0 0 EUR 101,885 5.231.794,75 6,21
iSh. lll-iSh. EUR Gov. Bd CI. Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBLDGH553 ANT 1.222.720 47.920 0 EUR 4,433 5.419.706,40 6,43
iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0002635307 ANT 10.261 0 0 EUR 63,940 656.088,34 0,78
iSh3-EOCoBd ESG Pa-AICIETF Reg. Shs () EUR Dis. oN IEO00SEBKPV2 ANT 651.600 0 0 EUR 5,645 3.678.412,32 4,36
iShs 1V-iSh.MSCI| EMU Sreen.UE Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99 ANT 133.900 0 30.100 EUR 11,306 1.513.873,40 1,80
iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IE0032523478 ANT 13.620 0 9.180 EUR 124,540 1.696.234,80 2,01
iShslll-Core EO Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IE00B4WXJJ64 ANT 75.800 0 0 EUR 110,525 8.377.795,00 9,94
iShsllI-EO Covered Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B3B8Q275 ANT 24.400 0 0 EUR 142,415 3.474.926,00 4,12
iShsllI-EO Crp.Bd BBB-BB U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBSKRK281 ANT 528.220 0 0 EUR 4,872 2.573.435,02 3,05
JPM ETFs(l)-EUR IG Corp.Bd Ac. Reg.Sh.JPM EO CB REI EO Acc.oN IEOOBF59RX87 ANT 21.690 0 2.310 EUR 109,690 2.379.176,10 2,82
MUL Amundi Core S Plus P 500 S UCITS ETF Inh.Anteile Dist LU0496786574 ANT 21.600 0 0 EUR 67,462 1.457.179,20 1,73
MUL Amundi Corp Bond CI.P.Al. UCITS ETF Inh.Anteile Acc LU1829219127 ANT 42.420 0 0 EUR 156,770 6.650.183,40 7,89
MUL-Amundi ESt600 B Resources Act. Nom. UCITS ETF Acc o.N. LU1834983550 ANT 1.600 1.600 0 EUR 130,180 208.288,00 0,25
MUL-AMUNDI MSCI Japan U.ETF Nam.-An. Acc o.N LU1781541252 ANT 42.300 0 6.400 EUR 22,626 957.079,80 1,14
SPDR MSCI Europe Utilit. UETF Registered Shares o.N. IEOOBKWQOP07 ANT 2.150 2.150 0 EUR 265,550 570.932,50 0,68
UBS BBG USD EM Sovereign UC.E. Namens-Anteile A Dis USD o.N. LU1324516050 ANT 889.000 0 41.000 EUR 8,482 7.540.498,00 8,95
UBS EURO STOXX 50 ESG Act. Nom. A EUR Dis. oN LU1971906802 ANT 17.500 0 0 EUR 23,540 411.950,00 0,49
UBS JPM DL EM IGScr.Div.Bd Act. Nom. (USD) A-acc. O.N. LU1974695790 ANT 225.920 0 0 EUR 12472 2.817.674,24 3,34
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IE00BZ163H91 ANT 289.000 74.400 11400 EUR 22,197 6.414.933,00 7,61
Vanguard Fds-V ESG EUR C.B ETF Reg.Shs EUR Acc. oN IEOO0OQADMYA3 ANT 1.133.600 0 0 EUR 5,857 6.639.721,92 7,88
Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNPS42 ANT 30.500 30.500 0 EUR 70,630 2.154.215,00 2,56
FIRST TRT G.Frt Tr Al D.T.R Reg. Shs A USD Acc. oN IE000J80JTLA ANT 8.730 0 1.450 USD 66,650 508.970,00 0,60
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
HSBC ETFS-HSBC E.M.Scr.Equ.ETF Reg. Shs USD Acc. oN IE00BKY59G90 ANT 67.000 0 19.200 USD 22,130 1.296.982,16 1,54
iShsVII-DJ Indl Average U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B53L4350 ANT 2.700 2.200 600 USD 635,680 1.501.343,60 1,78
MUL-Amundi MSCI Emerg.Mkts Il Inh.-Anteile UCITS ETF Dist oN LU2573966905 ANT 19.460 0 10.300 USD 76,945 1.309.788,05 1,55
SPDR S&P 500 Leaders UCITS Registered Shs USD Acc oN IEO0BH4GPZ28 ANT 28.468 0 58.100 USD 54,810 1.364.880,23 1,62
UBS(I)ETF-UBS Core MSCI USA UE Reg. Shares A Acc. USD o.N. IE00BD4TXS21 ANT 57.000 57.000 0 USD 43,805 2.184.119,14 2,59
UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF Reg.Shs USD acc oN IEOOBHXMHL11 ANT 20.584 0 78.430 USD 55,760 1.003.992,16 1,19
Summe Wertpapiervermogen EUR 81.985.367,53 97,28
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR -132.398,09 -0,16
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -132.398,09 -0,16
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR -132.398,09 -0,16
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 14.09.26 CME 352 usD 11.625.000 uUsD 1,147  -132.398,09 -0,16
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2026 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.518.834,27 2,99
Bankguthaben EUR 2.518.834,27 2,99
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 2.378.956,12 % 100,000 2.378.956,12 2,82
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Landesbank Baden-Wiirttemberg JPY 508.490,00 % 100,000 2.737,03 0,00
Landesbank Baden-Wrttemberg uUsb 156.779,73 % 100,000 137.141,12 0,16
Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 177.283,31 0,21
Zinsanspriiche EUR 4.874,69 4.874,69 0,01
Variation Margin EUR 144.600,68 144.600,68 0,17
Anspriche auf Ausschiittung EUR 27.807,94 27.807,94 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -268.326,56 -0,32
Verwaltungsvergltung EUR -257.491,81 -257.491,81 -0,31
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.084,75 -2.084,75 0,00
Prifungskosten EUR -8.250,00 -8.250,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 0,00
Fondsvermogen EUR 84.280.760,46 100,00 1)
Anteilwert EUR 119,61
Ausgabepreis EUR 123,20
Anteile im Umlauf STK 704.617
FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2026
Japanische Yen YN (JPY) 185,7814000
US-Dollar DL (USD) 1,1432000

Marktschliissel

Terminbérsen
352 Chicago - CME Globex
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI Em.Ma.Swap Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045370 ANT 0 85.300

iSh.ST.Eur.600 Utilit. U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAO0Q4R02 ANT 0 9.630

iShsV-MSCI Jap.EUR Hdg U-ETF A Reg. Sh. Month. EUR-H. o.N. IE00B42Z25J44 ANT 0 6.700

Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBGV5VN51 ANT 0 3.100
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 3.322,35

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR 11.671,93

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlicksichtigung der

Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft (iberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermaogen (in %)
Sonstige Angaben

Anteilwert

Ausgabepreis
Anteile im Umlauf

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstinde

Bewertung

97,28
-0,16
EUR 119,61
EUR 123,20
STK 704.617

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern

ausgetauscht werden konnte.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2026

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfihrung
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Halbjahresbericht
Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Sonstige Information

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 uiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Halbjahresbericht

Stadtsparkasse Dusseldorf TOP-Substanz

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69 / 710 43-0
Telefax: +49 (0) 69 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grundung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 75.461.280,84 (Stand: September 2025)

Geschéftsfiihrer:

Markus Bannwart, Mainz

Frank Becker, Hohenkirchen-Siegertsbrunn
Dr. Alexandra Engel, Dusseldorf

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Miinchen

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Konigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Landesbank Baden-Wirttemberg

Hausanschrift:
Am Hauptbahnhof 2
70173 Stuttgart

Telefon: +49 (711) 127 -0
Telefax: + 49 (711) 127 - 43544
https://www.lbbw.de

3. Beratungs- und Vertriebsgesellschaft
Stadtsparkasse Dusseldorf
Anstalt des Offentlichen Rechts

Postanschrift:
Berliner Allee 33
40212 Dusseldorf

Telefon: (0211) 878-0

Telefax: (0211) 878-1748
https://www.sskduesseldorf.de
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